














Portfolio Analysis

41
        Ishares MSCI world

        31 Dicembre, 2021

Gli investimenti corporate del Fondo Pensione hanno un perimetro di investimento 

focalizzato sui mercati europei e hanno realizzato una performance ESG "Robusta", 

con uno score pari a 51/100. Si evidenzia che il 71% degli asset è investito in 

emittenti dotati di avanzati modelli organizzativi. Il 10% degli asset è investito in 

emittenti appartenenti alla Warning List, ovvero coinvolti in controversie 

particolarmente gravi (15% per il Benchmark).
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Valutazione: 

FP per i dipendenti del Gruppo Creval
Relazione di sintesi ESG

Investimenti diretti corporate
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Ripartizione investimenti in base alla performance ESG (%)
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5 Emittenti più investiti
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Peso ESG/100 E S G

5 Migliori emittenti

LOreal SA 1,15% 76 80 78 68

Poste Italiane SpA 0,07% 76 68 76 81

Enel SpA 0,64% 74 74 78 70

Michelin 1,25% 73 75 74 70

Stora Enso Oyj 0,62% 73 71 78 69

5 Peggiori emittenti

The Swatch Group 0,13% 23 27 21 24

Moderna 0,11% 22 12 20 17

Netflix, Inc. 0,12% 19 28 13 9

Liberty Broadband 0,20% 17 0 12 30

Berkshire Hathaway, Inc. 0,09% 14 1 11 28

0

0

Peso ESG/100

ASML Holding NV 3,32% 55 56 52 58

Microsoft 2,25% 45 53 36 58

Apple, Inc. 2,23% 31 49 18 42

Iberdrola SA 2,04% 70 77 70 62

SAP SE 1,88% 66 84 67 56
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5 Migliori/peggiori emittenti

FP per i dipendenti del Gruppo Creval
Relazione di sintesi ESG
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Suddivisione per settori e performance

Suddivisione investimenti per performanceFund BenchmarkScore/100* Score/100*

Limitata (30-49)Debole (0-29) Avanzata (60-100)Robusta (50-59)
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5 Emittenti più investiti

Tecnologia
22% - 27%

Sanità
14,1% - 15,7%

Telecomunicazioni
13,1% - 12,9%

Finanza
12,1% - 13,3%

Beni di consumo

10,5% - 7,3%

Materie prime
7,1% - 6,9%

Beni durevoli
6,4% - 5,7%

Beni durevoli
N/A - 5,7%

Industria
N/A - 4,7%

Servizi
N/A - 0,4%
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 Alphabet, Inc. - 1,4%

 BNP Paribas SA - 0,9%

 Sanofi - 0,9%

 Daimler AG - 0,8%

 Visa - 0,7%

 Meta Platforms, Inc. - 0,7%

 TotalEnergies SE - 0,7%

 Wells Fargo & Co. - 0,5%

 Pfizer Inc. - 0,4%

 Johnson & Johnson - 0,4%

 Eni SpA - 0,3%

 Stellantis NV - 0,3%

 UniCredit SpA - 0,3%

 ConocoPhillips - 0,2%

 Eli Lilly & Co - 0,2%

 Berkeley Group Holdings Plc - 0,2%

 British American Tobacco Plc - 0,1%

 HSBC Holdings Plc - 0,1%

 Royal Dutch Shell Plc - 0,1%

 UBS Group AG - 0,1%

 Financials - 2,9%

 Technology - 2,1%

 Health Care - 2%

 Consumer Discretionary - 1,4%

 Energy - 1,4%

 Consumer Staples - 0,2%

 Materials - 0,1%

Investimenti diretti corporate
Controversie

Focus controversie (% investimenti)

Watchlist Emittenti

Top Imprese incluse nella Warning List (9,2%)

10 29 29 10 2 20

Warning list Debole Limitata Robusta Avanzata NC

Gestione controversie (%investimenti)

10 56 14 20

Critica Elevata Significativa Minore NC
Gravità

16 22 14 28 20

Persistente Frequente Occasionale Isolata NC

Frequenza

15 35 22 5 3 20

Settori in Warning list

Investimenti diretti corporate

Imprese col maggior numero di controversie

I driver ESG più impattati (/n.ro totale di controversie)

Score ESG

11 62 5 20

Non comunicativa Reattiva Rimediativa Proattiva NC

Reattività
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Alphabet, Inc. - 1,4%

Visa - 0,69%

Wells Fargo & Co. - 0,47%

Pfizer Inc. - 0,38%

ConocoPhillips - 0,23%

Eli Lilly & Co - 0,2%

British American Tobacco Plc - 0,13%

HSBC Holdings Plc - 0,13%

Royal Dutch Shell Plc - 0,12%

Daimler AG - 0,78%

TotalEnergies SE - 0,67%

Johnson & Johnson - 0,38%

Berkeley Group Holdings Plc - 

0,16%

UBS Group AG - 0,12%

BNP Paribas SA - 0,93%

Sanofi - 0,88%

Eni SpA - 0,31%

Stellantis NV - 0,29%

UniCredit SpA - 0,26%
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Ferrari NV - 0,6%

Booking Holdings, Inc. - 0,5%

Marvell Technology, Inc. - 0,4%

Meta Platforms, Inc. - 0,68%

Microsoft - 2,2%

Apple, Inc. - 2,2%

Amazon.com, Inc. - 1,3%

salesforce.com, Inc. - 0,5%

Procter & Gamble Co. - 0,5%

Bank of America Corp. - 0,5%

Mondelez International, Inc. - 0,5%

PayPal Holdings, Inc. - 0,4%

Vinci SA - 1,6%

LVMH Moet Hennessy Louis 

Vuitton SE - 1,5%

Allianz SE - 1,4%
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Investimenti diretti corporate
Controversie

Imprese col maggior numero di controversie

I driver ESG più impattati (/n.ro totale di controversie)

3,9%

4,4%

5,5%

5,7%

7,0%

7,4%

8,0%

8,1%

8,8%

10,2% Prevenzione di pratiche anticompetitive

Promozione dello sviluppo socie-economico

Prevenzione corruzione e  money laundering

Gestione della relazione con i clienti

Qualità delle informazioni fornite ai clienti

Rispetto diritti umani e prevenzione violazioni

Non-discriminazione

Sicurezza dei prodotti

"S" nella catena di fornitura

Impatto da consumo di energia 

Società

(ROSSO:WL)
Settore Zona geografica Peso

N.ro di

controversie

...di cui 

critiche
Reattività

Alphabet, Inc. Technology Nord America 1,39% 138 37% Reactive

Meta Platforms, Inc. Technology Nord America 0,68% 126 48% Reactive

Apple, Inc. Technology Nord America 2,23% 92 22% Reactive

Amazon.com, Inc. Communications Nord America 1,3% 68 28% Reactive

Wells Fargo & Co. Financials Nord America 0,47% 46 50% Reactive

HSBC Holdings Plc Financials Europa 0,13% 46 52% Reactive

Royal Dutch Shell Plc Energy Europa 0,12% 45 51% Non Communicative

JPMorgan Chase & Co. Financials Nord America 0,23% 45 56% Reactive

Citigroup, Inc. Financials Nord America 0,1% 43 70% Reactive

Tesla, Inc. Consumer Discretionary Nord America 0,68% 41 37% Reactive
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Investimenti diretti corporate
Attività controverse

Ripartizione delle attività controverse (% investimenti)
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Alcool

Test su animali non a scopi medici

Prodotti chimici pericolosi

Gioco d'azzardo

Organismi Geneticamente Modificati

Energia nucleare

Pornografia

Tabacco

Energia fossile

Carbone

Sabbie bituminose e gas di scisto

Armi a uso civile

Armamenti militari

Prestiti ad alto tasso di interesse

Medicina riproduttiva

Cannabis

Cellule staminali

Coinvolgimento rilevante Coinvolgimento minore Nessun coinvolgimento
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41
        Ishares MSCI world

        31 Dicembre, 2021

Gli investimenti corporate della Linea 12 hanno un perimetro di investimento 

focalizzato sui mercati nord americani e hanno realizzato una performance ESG 

"Limitata", con uno score pari a 42/100. Si evidenzia che il 52% degli asset è investito 

in emittenti dotati di avanzati modelli organizzativi. Il 13% degli asset è investito in 

emittenti appartenenti alla Warning List, ovvero coinvolti in controversie 

particolarmente gravi (15% per il Benchmark).
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ESG Performance: 
Benchmark:

Valutazione: 

FP per i dipendenti del Gruppo Creval
Relazione di sintesi ESG

Linea 12 Obbligazionario Breve Termine

Performance ESG

Ripartizione investimenti in base alla performance ESG (%)

Copertura

Limitata (30-49)Debole (0-29) Avanzata (60-100)Robusta (50-59)

5 Migliori/peggiori emittenti
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5 Emittenti più investiti

ENV: AmbienteCGV: Governance

BB: Etica del business

CIN: Rapporti con le comunità locali

HRS: Risorse UmaneHRT: Diritti Umani
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Peso ESG/100 E S G

5 Migliori emittenti

LOreal SA 0,25% 76 80 78 68

Michelin 0,29% 73 75 74 70

Stora Enso Oyj 0,14% 73 71 78 69

Covivio SA 0,04% 73 78 72 71

Schneider Electric SE 0,39% 71 74 73 64

5 Peggiori emittenti

The Swatch Group 0,26% 23 27 21 24

Moderna 0,21% 22 12 20 17

Netflix, Inc. 0,25% 19 28 13 9

Liberty Broadband 0,40% 17 0 12 30

Berkshire Hathaway, Inc. 0,17% 14 1 11 28

0

0

Peso ESG/100

Microsoft 4,63% 45 53 36 58

Apple, Inc. 4,46% 31 49 18 42

Alphabet, Inc. 2,85% 25 60 17 26

Amazon.com, Inc. 2,55% 33 42 21 49

Meta Platforms, Inc. 1,37% 29 42 18 44

       E S G

Limitata
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5 Migliori/peggiori emittenti

FP per i dipendenti del Gruppo Creval
Relazione di sintesi ESG
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Suddivisione per settori e performance

Suddivisione investimenti per performanceFund BenchmarkScore/100* Score/100*

Limitata (30-49)Debole (0-29) Avanzata (60-100)Robusta (50-59)
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5 Emittenti più investiti

Tecnologia
27% - 27%

Sanità
15,4% - 15,7%

Telecomunicazioni
15,2% - 12,9%

Finanza
12,2% - 13,3%

Beni di consumo

8,2% - 7,3%

Beni durevoli
6,2% - 5,7%

Materie prime
5,5% - 6,9%

Beni durevoli
N/A - 5,7%

Industria
N/A - 4,7%

Servizi
N/A - 0,4%
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 Alphabet, Inc. - 2,8%

 Meta Platforms, Inc. - 1,4%

 Visa - 1,4%

 Wells Fargo & Co. - 1%

 Pfizer Inc. - 0,8%

 Johnson & Johnson - 0,8%

 ConocoPhillips - 0,5%

 Eli Lilly & Co - 0,4%

 Berkeley Group Holdings Plc - 0,3%

 British American Tobacco Plc - 0,3%

 HSBC Holdings Plc - 0,3%

 Royal Dutch Shell Plc - 0,3%

 UBS Group AG - 0,2%

 Swedbank AB - 0,2%

 BNP Paribas SA - 0,2%

 Sanofi - 0,2%

 Skandinaviska Enskilda Banken AB - 0,2%

 Daimler AG - 0,2%

 General Electric Co. - 0,2%

 Berkshire Hathaway, Inc. - 0,2%

 Technology - 4,2%

 Financials - 3,6%

 Health Care - 2,5%

 Energy - 1%

 Consumer Discretionary - 0,8%

 Consumer Staples - 0,4%

 Materials - 0,3%

Linea 12 Obbligazionario Breve Termine
Controversie

Focus controversie (% investimenti)

Watchlist Emittenti

Top Imprese incluse nella Warning List (11,7%)

13 37 27 5 2 17

Warning list Debole Limitata Robusta Avanzata NC

Gestione controversie (%investimenti)

12 60 10 1 17

Critica Elevata Significativa Minore NC
Gravità

21 26 14 22 17

Persistente Frequente Occasionale Isolata NC

Frequenza

15 35 22 5 3 20

Settori in Warning list

Linea 12 Obbligazionario Breve Termine

Imprese col maggior numero di controversie

I driver ESG più impattati (/n.ro totale di controversie)

Score ESG

17 63 3 17

Non comunicativa Reattiva Rimediativa Proattiva NC

Reattività
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Alphabet, Inc. - 2,8%

Meta Platforms, Inc. - 1,4%

Visa - 1,4%

Wells Fargo & Co. - 0,95%

Pfizer Inc. - 0,78%

ConocoPhillips - 0,47%

Eli Lilly & Co - 0,44%

British American Tobacco Plc - 0,26%

HSBC Holdings Plc - 0,25%

Royal Dutch Shell Plc - 0,25%

Skandinaviska Enskilda Banken AB - 0,2%

General Electric Co. - 0,18%

Johnson & Johnson - 0,76%

Berkeley Group Holdings Plc - 

0,32%

UBS Group AG - 0,24%

Swedbank AB - 0,22%

Daimler AG - 0,19%

BNP Paribas SA - 0,22%

Sanofi - 0,2%
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Tesla, Inc. - 1,3%

Booking Holdings, Inc. - 1%

Marvell Technology, Inc. - 0,9%

Berkshire Hathaway, Inc. - 0,17%

Microsoft - 4,6%

Apple, Inc. - 4,5%

Amazon.com, Inc. - 2,5%

Bank of America Corp. - 1%

salesforce.com, Inc. - 1%

Procter & Gamble Co. - 1%

Mondelez International, Inc. - 1%

PayPal Holdings, Inc. - 0,9%

Marsh & McLennan - 0,8%
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Linea 12 Obbligazionario Breve Termine
Controversie

Imprese col maggior numero di controversie

I driver ESG più impattati (/n.ro totale di controversie)

4,0%

4,5%

5,5%

5,9%

7,1%

7,3%

7,7%

7,8%

8,7%

9,8% Prevenzione di pratiche anticompetitive

Promozione dello sviluppo socie-economico

Prevenzione corruzione e  money laundering

Gestione della relazione con i clienti

Qualità delle informazioni fornite ai clienti

Rispetto diritti umani e prevenzione violazioni

Non-discriminazione

Sicurezza dei prodotti

"S" nella catena di fornitura

Miglioramento delle condizioni di salute e sicurezza

Società

(ROSSO:WL)
Settore Zona geografica Peso

N.ro di

controversie

...di cui 

critiche
Reattività

Alphabet, Inc. Technology Nord America 2,85% 138 37% Reactive

Meta Platforms, Inc. Technology Nord America 1,37% 126 48% Reactive

Apple, Inc. Technology Nord America 4,46% 92 22% Reactive

Amazon.com, Inc. Communications Nord America 2,55% 68 28% Reactive

Wells Fargo & Co. Financials Nord America 0,95% 46 50% Reactive

HSBC Holdings Plc Financials Europa 0,25% 46 52% Reactive

Royal Dutch Shell Plc Energy Europa 0,25% 45 51% Non Communicative

JPMorgan Chase & Co. Financials Nord America 0,45% 45 56% Reactive

Citigroup, Inc. Financials Nord America 0,2% 43 70% Reactive

Tesla, Inc. Consumer Discretionary Nord America 1,34% 41 37% Reactive
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Linea 12 Obbligazionario Breve Termine
Attività controverse

Ripartizione delle attività controverse (% investimenti)
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Alcool

Test su animali non a scopi medici

Prodotti chimici pericolosi

Gioco d'azzardo

Organismi Geneticamente Modificati

Energia nucleare

Pornografia

Tabacco

Energia fossile

Carbone

Sabbie bituminose e gas di scisto

Armi a uso civile

Armamenti militari

Prestiti ad alto tasso di interesse

Medicina riproduttiva

Cannabis

Cellule staminali

Coinvolgimento rilevante Coinvolgimento minore Nessun coinvolgimento
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41
        Ishares MSCI world

        31 Dicembre, 2021

Gli investimenti corporate della Linea 3 hanno un perimetro di investimento 

focalizzato sui mercati europei e nord americani e hanno realizzato una performance 

ESG "Limitata", con uno score pari a 48/100. Si evidenzia che il 65% degli asset è 

investito in emittenti dotati di avanzati modelli organizzativi. L'11% degli asset è 

investito in emittenti appartenenti alla Warning List, ovvero coinvolti in controversie 

particolarmente gravi (15% per il Benchmark).

48

54

38

41

35

LimitataLimitata

ESG Performance: 
Benchmark:

Valutazione: 

FP per i dipendenti del Gruppo Creval
Relazione di sintesi ESG

Linea 3 - Bilanciato Obbligazionario

Performance ESG

Ripartizione investimenti in base alla performance ESG (%)

Copertura

Limitata (30-49)Debole (0-29) Avanzata (60-100)Robusta (50-59)

5 Migliori/peggiori emittenti
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PTF

Fondo Benchmark

per asset 98,8% 97,8%

per # emittenti 328/335 1461/1488

/100

medio min max

48 14 76

41 9 76

52 0 89

45 11 78

53 24 81

PTF
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Gestione del rischio ESG

50

Reputazione

43

Capitale umano

54

Efficienza operativa
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Sicurezza legale

Suddivisione per settori e performance
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5 Emittenti più investiti

ENV: AmbienteCGV: Governance

BB: Etica del business

CIN: Rapporti con le comunità locali

HRS: Risorse UmaneHRT: Diritti Umani
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Suddivisione investimenti per performanceFondo Benchmark
Score/
100*

Score/
100*

58
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Europa

Nord America

Asia Pacifico

Mercati Emergenti

51% - 18,9%

49% - 71,4%

N/A - 9,5%

N/A - 0,2%
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Peso ESG/100 E S G

5 Migliori emittenti

LOreal SA 0,81% 76 80 78 68

Poste Italiane SpA 0,12% 76 68 76 81

Enel SpA 1,04% 74 74 78 70

Michelin 0,89% 73 75 74 70

Stora Enso Oyj 0,43% 73 71 78 69

5 Peggiori emittenti

The Swatch Group 0,11% 23 27 21 24

Moderna 0,16% 22 12 20 17

Netflix, Inc. 0,16% 19 28 13 9

Liberty Broadband 0,28% 17 0 12 30

Berkshire Hathaway, Inc. 0,12% 14 1 11 28

0

0

Peso ESG/100

Apple, Inc. 3,05% 31 49 18 42

Microsoft 3,05% 45 53 36 58

ASML Holding NV 2,32% 55 56 52 58

Alphabet, Inc. 1,85% 25 60 17 26

Amazon.com, Inc. 1,77% 33 42 21 49

S G       E

Limitata
38

40

39

43

49

36

47

36

41

47

5 Migliori/peggiori emittenti

FP per i dipendenti del Gruppo Creval
Relazione di sintesi ESG
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8

7

8

5

14

3

46

49

53

43

37

46

33

14

18

15

28

42

27

44

21

25

25

22

17

13

19

21

19

10

10

2

33

4

33

11

64

53

75

61

57

60

58

60

69

77

3

5

4

7

20

3

11

3

5

18

12

23

11

21

21

4

27

4

16

5

Suddivisione per settori e performance

Suddivisione investimenti per performanceFund BenchmarkScore/100* Score/100*

Limitata (30-49)Debole (0-29) Avanzata (60-100)Robusta (50-59)

44

46

46

50

54

46

53

5 Emittenti più investiti

Tecnologia
23,8% - 27%

Sanità
14,2% - 15,7%

Telecomunicazioni
13,1% - 12,9%

Finanza
12,8% - 13,3%

Beni di consumo

8,9% - 7,3%

Beni durevoli
6,7% - 5,7%

Materie prime
6,4% - 6,9%

Beni durevoli
N/A - 5,7%

Industria
N/A - 4,7%

Servizi
N/A - 0,4%



Portfolio Analysis

 Alphabet, Inc. - 1,9%

 Visa - 0,9%

 Meta Platforms, Inc. - 0,9%

 BNP Paribas SA - 0,6%

 Wells Fargo & Co. - 0,6%

 Sanofi - 0,6%

 Eni SpA - 0,5%

 Daimler AG - 0,5%

 Pfizer Inc. - 0,5%

 Johnson & Johnson - 0,5%

 Stellantis NV - 0,5%

 UniCredit SpA - 0,5%

 TotalEnergies SE - 0,5%

 ConocoPhillips - 0,3%

 Eli Lilly & Co - 0,3%

 Berkeley Group Holdings Plc - 0,1%

 General Electric Co. - 0,1%

 Berkshire Hathaway, Inc. - 0,1%

 Bristol-Myers Squibb - 0,1%

 MasterCard, Inc. - 0,1%

 Financials - 3,2%

 Technology - 2,8%

 Health Care - 2,1%

 Energy - 1,5%

 Consumer Discretionary - 1,4%

 Consumer Staples - 0,2%

 Materials - 0,2%

Linea 3 - Bilanciato Obbligazionario
Controversie

Focus controversie (% investimenti)

Watchlist Emittenti

Top Imprese incluse nella Warning List (10,3%)

11 31 28 8 2 19

Warning list Debole Limitata Robusta Avanzata NC

Gestione controversie (%investimenti)

11 57 13 1 19

Critica Elevata Significativa Minore NC
Gravità

18 23 14 25 19

Persistente Frequente Occasionale Isolata NC

Frequenza

15 35 22 5 3 20

Settori in Warning list

Linea 3

Imprese col maggior numero di controversie

I driver ESG più impattati (/n.ro totale di controversie)

Score ESG

13 63 5 1 19

Non comunicativa Reattiva Rimediativa Proattiva NC

Reattività

W
a

rn
in

g
 L
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t

Alphabet, Inc. - 1,9%

Visa - 0,94%

Wells Fargo & Co. - 0,64%

Pfizer Inc. - 0,53%

ConocoPhillips - 0,32%

Eli Lilly & Co - 0,26%

General Electric Co. - 0,13%

Bristol-Myers Squibb - 0,11%

MasterCard, Inc. - 0,11%

Daimler AG - 0,54%

Johnson & Johnson - 0,49%

TotalEnergies SE - 0,46%

Berkeley Group Holdings Plc - 

0,14%

BNP Paribas SA - 0,64%

Sanofi - 0,61%

Eni SpA - 0,55%

Stellantis NV - 0,49%

UniCredit SpA - 0,46%

D
e

b
o

le

Ferrari NV - 0,8%

Booking Holdings, Inc. - 0,7%

Marvell Technology, Inc. - 0,6%

Meta Platforms, Inc. - 0,92%

Berkshire Hathaway, Inc. - 0,12%

Apple, Inc. - 3%

Microsoft - 3%

Amazon.com, Inc. - 1,8%

Procter & Gamble Co. - 0,7%

Bank of America Corp. - 0,7%

salesforce.com, Inc. - 0,7%

Mondelez International, Inc. - 0,6%

PayPal Holdings, Inc. - 0,6%

Vinci SA - 1,2%

L
im

it
a

ta

Tesla, Inc. - 0,9%
Schneider Electric SE - 1,2%

Enel SpA - 1%

R
o

b
u

s
ta Iberdrola SA - 1,4%

SAP SE - 1,3%

A
v

a
n

z
a

ta
N

/C ASML Holding NV - 2,3%

Debole Limitata Robusta AvanzataG
e

s
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Portfolio Analysis

Linea 3 - Bilanciato Obbligazionario
Controversie

Imprese col maggior numero di controversie

I driver ESG più impattati (/n.ro totale di controversie)

3,9%

4,4%

5,5%

5,7%

7,0%

7,4%

8,0%

8,1%

8,8%

10,2% Prevenzione di pratiche anticompetitive

Promozione dello sviluppo socie-economico

Prevenzione corruzione e  money laundering

Gestione della relazione con i clienti

Qualità delle informazioni fornite ai clienti

Rispetto diritti umani e prevenzione violazioni

Non-discriminazione

Sicurezza dei prodotti

"S" nella catena di fornitura

Impatto da consumo di energia 

Società

(ROSSO:WL)
Settore Zona geografica Peso

N.ro di

controversie

...di cui 

critiche
Reattività

Alphabet, Inc. Technology Nord America 1,85% 138 37% Reactive

Meta Platforms, Inc. Technology Nord America 0,92% 126 48% Reactive

Apple, Inc. Technology Nord America 3,05% 92 22% Reactive

Amazon.com, Inc. Communications Nord America 1,77% 68 28% Reactive

Wells Fargo & Co. Financials Nord America 0,64% 46 50% Reactive

HSBC Holdings Plc Financials Europa 0,11% 46 52% Reactive

Royal Dutch Shell Plc Energy Europa 0,11% 45 51% Non Communicative

JPMorgan Chase & Co. Financials Nord America 0,32% 45 56% Reactive

Citigroup, Inc. Financials Nord America 0,13% 43 70% Reactive

Tesla, Inc. Consumer Discretionary Nord America 0,92% 41 37% Reactive



Portfolio Analysis

Linea 3 - Bilanciato Obbligazionario
Attività controverse

Ripartizione delle attività controverse (% investimenti)

2

8

2

3

2

9

3

4

5

3

13

4

3

5

24

4

6

1

1

2

31

1

85

89

95

100

92

74

96

93

89

97

96

98

64

100

100

100

96

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alcool

Test su animali non a scopi medici

Prodotti chimici pericolosi

Gioco d'azzardo

Organismi Geneticamente Modificati

Energia nucleare

Pornografia

Tabacco

Energia fossile

Carbone

Sabbie bituminose e gas di scisto

Armi a uso civile

Armamenti militari

Prestiti ad alto tasso di interesse

Medicina riproduttiva

Cannabis

Cellule staminali

Coinvolgimento rilevante Coinvolgimento minore Nessun coinvolgimento
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41
        Ishares MSCI world

        31 Dicembre, 2021

Gli investimenti corporate della Linea 4 hanno un perimetro di investimento 

focalizzato sui mercati europei e hanno realizzato una performance ESG "Robusta", 

con uno score pari a 53/100. Si evidenzia che il 74% degli asset è investito in 

emittenti dotati di avanzati modelli organizzativi. Il 9% degli asset è investito in 

emittenti appartenenti alla Warning List, ovvero coinvolti in controversie 

particolarmente gravi (15% per il Benchmark).

53

54

38

41

35

LimitataRobusta

ESG Performance: 
Benchmark:

Valutazione: 

FP per i dipendenti del Gruppo Creval
Relazione di sintesi ESG

Linea 4 - Bilanciato Azionario

Performance ESG

Ripartizione investimenti in base alla performance ESG (%)

Copertura

Limitata (30-49)Debole (0-29) Avanzata (60-100)Robusta (50-59)

5 Migliori/peggiori emittenti

1

13

8

14

6

25

32

19

63

32

41

20

28

17

27

33

34

45

6

36

G

S

E

BMK

PTF

Fondo Benchmark

per asset 99,3% 97,8%

per # emittenti 328/335 1461/1488

/100

medio min max

53 14 76

41 9 76

57 0 89

50 11 78

55 24 81

PTF

BMK

E

S

G

Gestione del rischio ESG

54

Reputazione

49

Capitale umano

57

Efficienza operativa

49

Sicurezza legale

Suddivisione per settori e performance

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

5 Emittenti più investiti

ENV: AmbienteCGV: Governance

BB: Etica del business

CIN: Rapporti con le comunità locali

HRS: Risorse UmaneHRT: Diritti Umani

1

18

17

69

32

12

50

Suddivisione investimenti per performanceFondo Benchmark
Score/
100*

Score/
100*

59

38

Europa

Nord America

Asia Pacifico

Mercati Emergenti

71,3% - 18,9%

28,7% - 71,4%

N/A - 9,5%

N/A - 0,2%

1

18

11

32

31

70

71

57

32

4

36

12

14

11

Ripartizione geografica

/100
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Peso ESG/100 E S G

5 Migliori emittenti

LOreal SA 1,34% 76 80 78 68

Poste Italiane SpA 0,05% 76 68 76 81

Enel SpA 0,52% 74 74 78 70

Michelin 1,46% 73 75 74 70

Stora Enso Oyj 0,72% 73 71 78 69

5 Peggiori emittenti

The Swatch Group 0,13% 23 27 21 24

Moderna 0,09% 22 12 20 17

Netflix, Inc. 0,10% 19 28 13 9

Liberty Broadband 0,16% 17 0 12 30

Berkshire Hathaway, Inc. 0,07% 14 1 11 28

0

0

Peso ESG/100

ASML Holding NV 3,87% 55 56 52 58

Iberdrola SA 2,38% 70 77 70 62

SAP SE 2,18% 66 84 67 56

Schneider Electric SE 1,98% 71 74 73 64

Vinci SA 1,92% 62 61 67 56

       E S G

Limitata
38

40

39

43

49

47

36

36

41

47

5 Migliori/peggiori emittenti

FP per i dipendenti del Gruppo Creval
Relazione di sintesi ESG
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11
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18

12
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11
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27

4
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Suddivisione per settori e performance

Suddivisione investimenti per performanceFund BenchmarkScore/100* Score/100*

Limitata (30-49)Debole (0-29) Avanzata (60-100)Robusta (50-59)

49

49

50

54

58

57

52

5 Emittenti più investiti

Tecnologia
21% - 27%

Sanità
13,9% - 15,7%

Telecomunicazioni
12,9% - 12,9%

Finanza
11,9% - 13,3%

Beni di consumo

11,2% - 7,3%

Materie prime
7,5% - 6,9%

Beni durevoli
6,3% - 5,7%

Beni durevoli
N/A - 5,7%

Industria
N/A - 4,7%

Servizi
N/A - 0,4%
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 Alphabet, Inc. - 1,1%

 BNP Paribas SA - 1,1%

 Sanofi - 1%

 Daimler AG - 0,9%

 TotalEnergies SE - 0,8%

 Meta Platforms, Inc. - 0,5%

 Visa - 0,5%

 Wells Fargo & Co. - 0,4%

 Johnson & Johnson - 0,3%

 Pfizer Inc. - 0,3%

 Eni SpA - 0,2%

 Stellantis NV - 0,2%

 UniCredit SpA - 0,2%

 ConocoPhillips - 0,2%

 Eli Lilly & Co - 0,2%

 Berkeley Group Holdings Plc - 0,2%

 British American Tobacco Plc - 0,1%

 HSBC Holdings Plc - 0,1%

 UBS Group AG - 0,1%

 Royal Dutch Shell Plc - 0,1%

 Financials - 2,7%

 Health Care - 1,9%

 Technology - 1,7%

 Consumer Discretionary - 1,4%

 Energy - 1,4%

 Consumer Staples - 0,2%

 Materials - 0,1%

Linea 4 - Bilanciato Azionario
Controversie

Focus controversie (% investimenti)

Watchlist Emittenti

Top Imprese incluse nella Warning List (8,6%)

9 28 29 12 1 21

Warning list Debole Limitata Robusta Avanzata NC

Gestione controversie (%investimenti)

9 55 14 21

Critica Elevata Significativa Minore NC
Gravità

15 22 14 29 21

Persistente Frequente Occasionale Isolata NC

Frequenza

15 35 22 5 3 20

Settori in Warning list

Linea 4

Imprese col maggior numero di controversie

I driver ESG più impattati (/n.ro totale di controversie)

Score ESG

11 62 5 21

Non comunicativa Reattiva Rimediativa Proattiva NC

Reattività

W
a
rn
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g
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t

Visa - 0,54%

Wells Fargo & Co. - 0,37%

Pfizer Inc. - 0,3%

ConocoPhillips - 0,18%

Eli Lilly & Co - 0,16%

British American Tobacco Plc - 0,13%

HSBC Holdings Plc - 0,13%

Royal Dutch Shell Plc - 0,12%

Daimler AG - 0,91%

TotalEnergies SE - 0,78%

Johnson & Johnson - 0,31%

Berkeley Group Holdings Plc - 

0,16%

UBS Group AG - 0,13%

BNP Paribas SA - 1,08%

Sanofi - 1,03%

Eni SpA - 0,24%

Stellantis NV - 0,22%

UniCredit SpA - 0,19%

D
e
b

o
le

Ferrari NV - 0,5%

Booking Holdings, Inc. - 0,4%

Koninklijke Philips NV - 0,4%

Fresenius SE & Co. KGaA - 0,4%

Alphabet, Inc. - 1,12%

Meta Platforms, Inc. - 0,54%

Microsoft - 1,8%

Apple, Inc. - 1,8%

Amazon.com, Inc. - 1%

salesforce.com, Inc. - 0,4%

Procter & Gamble Co. - 0,4%

Bank of America Corp. - 0,4%

Mondelez International, Inc. - 0,4%

Vinci SA - 1,9%

LVMH Moet Hennessy Louis 

Vuitton SE - 1,7%

Allianz SE - 1,6%

L
im

it
a
ta

Tesla, Inc. - 0,5%
Schneider Electric SE - 2%

Michelin - 1,5%

R
o

b
u

s
ta Iberdrola SA - 2,4%

SAP SE - 2,2%

A
v
a
n

z
a
ta

N
/C

ASML Holding NV - 3,9%

Debole Limitata Robusta AvanzataG
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Linea 4 - Bilanciato Azionario
Controversie

Imprese col maggior numero di controversie

I driver ESG più impattati (/n.ro totale di controversie)

3,9%

4,4%

5,5%

5,7%

7,0%

7,4%

8,0%

8,1%

8,8%

10,2% Prevenzione di pratiche anticompetitive

Promozione dello sviluppo socie-economico

Prevenzione corruzione e  money laundering

Gestione della relazione con i clienti

Qualità delle informazioni fornite ai clienti

Rispetto diritti umani e prevenzione violazioni

Non-discriminazione

Sicurezza dei prodotti

"S" nella catena di fornitura

Impatto da consumo di energia 

Società

(ROSSO:WL)
Settore Zona geografica Peso

N.ro di

controversie

...di cui 

critiche
Reattività

Alphabet, Inc. Technology Nord America 1,12% 138 37% Reactive

Meta Platforms, Inc. Technology Nord America 0,54% 126 48% Reactive

Apple, Inc. Technology Nord America 1,77% 92 22% Reactive

Amazon.com, Inc. Communications Nord America 1,04% 68 28% Reactive

Wells Fargo & Co. Financials Nord America 0,37% 46 50% Reactive

HSBC Holdings Plc Financials Europa 0,13% 46 52% Reactive

Royal Dutch Shell Plc Energy Europa 0,12% 45 51% Non Communicative

JPMorgan Chase & Co. Financials Nord America 0,18% 45 56% Reactive

Citigroup, Inc. Financials Nord America 0,08% 43 70% Reactive

Tesla, Inc. Consumer Discretionary Nord America 0,54% 41 37% Reactive



Portfolio Analysis

Linea 4 - Bilanciato Azionario
Attività controverse

Ripartizione delle attività controverse (% investimenti)
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0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alcool

Test su animali non a scopi medici

Prodotti chimici pericolosi

Gioco d'azzardo

Organismi Geneticamente Modificati

Energia nucleare

Pornografia

Tabacco

Energia fossile

Carbone

Sabbie bituminose e gas di scisto

Armi a uso civile

Armamenti militari

Prestiti ad alto tasso di interesse

Medicina riproduttiva

Cannabis

Cellule staminali

Coinvolgimento rilevante Coinvolgimento minore Nessun coinvolgimento



XTrackers Global Government Bond

 Investimenti governativi

Gli investimenti governativi hanno una performance 

"Avanzata", con uno score ESG pari a 73/100, superiore  al 

benchmark di 3 punti. Tale performance è spiegata dal 

perimetro di investimento prevalentemente focalizzato sui 

titoli di stato  Europei, che sono caratterizzati da 

performance ESG virtuose.

Fund Benchmark

Copertura di portafoglio per asset 100% 100%

Copertura di portafoglio per # emittenti 12/12 19/19

Fund Benchmark

Copertura di portafoglio per asset
100% 100%

Copertura di portafoglio per # emittenti 1/1 13/13

Portfolio Analysis - Sovereign
ESG Report

Valutazione :    31/12/2021

Copertura

Performance ESG 

Ripartizione investimenti in base alla 
performance ESG (%)

Emittenti più investiti

Limitata (30 - 49)Debole (0 – 29) Avanzata (60 - 100)Robusta (50 - 59)

Score ESG globale e per area

Global

E

S

G

medio min max

Score portafoglio 73 51 83

Score benchmark 70 51 86

E 68 47 81

S 72 58 83

G 80 48 93

Weight ESG/100 E S G

77 72 74 85

51 47 58 48

81 74 80 90

79 69 75 93

82 81 82 84

Italy

United States

France

Spain

United Kingdom

63%

15%

6%

4%

3%

Limitata (30 - 49)Debole (0 – 29) Avanzata (60 - 100)Robusta (50 - 59)

Benchmark:

15

15

15

25

15

85

85

85

75

85
Benchmark

Benchmark

73
Fondo

70
Benchmark



XTrackers Global Government Bond

 Linea 12 Obbligazionario Breve Termine

Gli investimenti governativi della Linea 12 hanno una 

performance "Avanzata", con uno score ESG pari a 

74/100, superiore al benchmark di 4 punti. Tale 

performance è spiegata dal perimetro di investimento 

prevalentemente focalizzato sull'Italia (91% degli asset in 

titoli di stato italiani), che ha uno score ESG di 77/100. 

Fund Benchmark

Copertura di portafoglio per asset 100% 100%

Copertura di portafoglio per # emittenti 2/2 19/19

Fund Benchmark

Copertura di portafoglio per asset
100% 100%

Copertura di portafoglio per # emittenti 1/1 13/13

Portfolio Analysis - Sovereign
ESG Report

Valutazione :    31/12/2021

Copertura

Performance ESG 

Ripartizione investimenti in base alla 
performance ESG (%)

Emittenti più investiti

Limitata (30 - 49)Debole (0 – 29) Avanzata (60 - 100)Robusta (50 - 59)

Score ESG globale e per area

Global

E

S

G

medio min max

Score portafoglio 74 51 77

Score benchmark 70 51 86

E 69 47 72

S 72 58 74

G 81 48 85

Weight ESG/100 E S G

77 72 74 85

51 47 58 48

Italy

United States

91%

9%

Limitata (30 - 49)Debole (0 – 29) Avanzata (60 - 100)Robusta (50 - 59)

Benchmark:

9

9

9

25

9

91

91

91

75

91
Benchmark

Benchmark

74
Fondo

70
Benchmark



XTrackers Global Government Bond

 Linea 3 Bilanciato Obbligazionario 

Gli investimenti governativi della Linea 3 hanno una 

performance "Avanzata", con uno score ESG pari a 

73/100, superiore al benchmark di 3 punti. Tale 

performance è spiegata dal perimetro di investimento 

prevalentemente focalizzato sui mercati europei, che 

hanno performance ESG mediamente migliori rispetto al 

resto del mondo. 

Fund Benchmark

Copertura di portafoglio per asset 100% 100%

Copertura di portafoglio per # emittenti 11/11 19/19

Fund Benchmark

Copertura di portafoglio per asset
100% 100%

Copertura di portafoglio per # emittenti 1/1 13/13

Portfolio Analysis - Sovereign
ESG Report

Valutazione :    31/12/2021

Copertura

Performance ESG 

Ripartizione investimenti in base alla 
performance ESG (%)

Emittenti più investiti

Limitata (30 - 49)Debole (0 – 29) Avanzata (60 - 100)Robusta (50 - 59)

Score ESG globale e per area

Global

E

S

G

medio min max

Score portafoglio 73 51 83

Score benchmark 70 51 86

E 68 47 76

S 72 58 83

G 80 48 93

Weight ESG/100 E S G

77 72 74 85

51 47 58 48

81 74 80 90

79 69 75 93

81 75 79 88

Italy

United States

France

Spain

Germany

61%

16%

8%

4%

4%

Limitata (30 - 49)Debole (0 – 29) Avanzata (60 - 100)Robusta (50 - 59)

Benchmark:

16

16

16

25

16

84

84

84

75

84
Benchmark

Benchmark

73
Fondo

70
Benchmark



XTrackers Global Government Bond

 Linea 4 Bilanciato Azionario

Gli investimenti governativi della Linea 4 hanno una 

performance "Avanzata", con uno score ESG pari a 

73/100, superiore al benchmark di 3 punti. Tale 

performance è spiegata dal perimetro di investimento 

prevalentemente focalizzato sui mercati europei, che 

hanno performance ESG mediamente migliori rispetto al 

resto del mondo. 

Fund Benchmark

Copertura di portafoglio per asset 100% 100%

Copertura di portafoglio per # emittenti 9/9 19/19

Fund Benchmark

Copertura di portafoglio per asset
100% 100%

Copertura di portafoglio per # emittenti 1/1 13/13

Portfolio Analysis - Sovereign
ESG Report

Valutazione :    31/12/2021

Copertura

Performance ESG 

Ripartizione investimenti in base alla 
performance ESG (%)

Emittenti più investiti

Limitata (30 - 49)Debole (0 – 29) Avanzata (60 - 100)Robusta (50 - 59)

Score ESG globale e per area

Global

E

S

G

medio min max

Score portafoglio 73 51 82

Score benchmark 70 51 86

E 68 47 81

S 72 58 82

G 79 48 93

Weight ESG/100 E S G

77 72 74 85

51 47 58 48

82 81 82 84

81 74 80 90

79 69 75 93

Italy

United States

United Kingdom

France

Spain

43%

19%

12%

8%

7%

Limitata (30 - 49)Debole (0 – 29) Avanzata (60 - 100)Robusta (50 - 59)

Benchmark:

19

19

19

25

19

81

81

81

75

81
Benchmark

Benchmark

73
Fondo

70
Benchmark
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http://www.moodys.com
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